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FINANSTILSYNET

Bestyrelsen og direktionen for
Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S

Pibud om nedvendige foranstaltninger, jf. §
167, stk. 1, nr. 2, i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

1. Afgorelse

Finanstilsynet pabyder Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S (herefter
forvaltningsselskabet) at udarbejde en handlingsplan, som indeholder ngd-
vendige foranstaltninger, der sikrer, at selskabet har en holdbar forretnings-
model, og som er baseret pa selskabets eksisterende tilladelse, med henblik
pa at sikre selskabets fremtidige indtjening og kapitalgrundlag, jf. § 167, stk.
1, nr. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (herefter
FAIF-loven).

Forvaltningsselskabet skal indsende ovenfor naevnte handlingsplan til Fi-
nanstilsynet senest den 1. december 2016.

Forvaltningsselskabet skal senest den 1. april 2017 have igangsat initiati-
verne eller have truffet andre foranstaltninger efter bestyrelsens beslutning
herom. Tilsynet kan ikke [udeladt], farend koncernen og forvaltningsselska-
bet med den sendrede strategi har vist, at forvaltningsselskabets indtjenings-
evne er forbedret og stabiliseret, samt at der ikke pa kort sigt er fare for, at
forvaltningsselskabet mister sit kapitalgrundlag.

Forvaltningsselskabet skal hver maned og farste gang den 1. januar 2017
indsende en opfelgning p& handlingsplanen.

27. oktober 2016

J.nr. [udeladt]
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2. Sagsfremstilling

Forvaltningsselskabet fik i november 2014 tilladelse som forvalter af alterna-
tive investeringsfonde. Forvaltningsselskabet forvalter 15 alternative investe-
ringsfonde med en samlet formue pa ca. 572 mio. kr. Ingen af de forvaltede
fonde har tilladelse til at blive markedsfgrt overfor detailinvestorer.

Forvaltningsselskabets forretningsmodel er at etablere og forvalte alternative
investeringsfonde inden for fast ejendom og energi. 11 ud af de 15 forvaltede
fonde, der har investeret i solenergianleeg primeert i Italien, har haft under-
skud i de ar, de har eksisteret. Fire fonde (to ejendomsfonde og to energi-
fonde) har overskud pa driften. Forvaltningsselskabet har i en periode givet
lang kredit pa sit administrationshonorar til de underskudsgivende fonde.

Forvaltningsselskabet indgar i Hellerup Finans-koncernen, hvor modersel-
skabet Hellerup Finans A/S identificerer og udveelger investeringsmuligheder
inden for ejendomsinvesteringer og alternativ energi til etablering og forvalt-
ning i forvaltningsselskabet. Likviditeten i koncernen styres pa et overordnet
niveau, hvorfor selskaberne har mellemregninger. Hellerup Finans Holding
A/S er alene holdingvirksomhed og er ikke under tilsyn af Finanstilsynet.

Forvaltningsselskabet orienterede i december 2015 Finanstilsynet om, at
koncernens revisor, BDO, Statsautoriseret revisionsaktieselskab, havde op-
sagt samarbejdet med selskaberne i Hellerup Finans-koncernen. [udeladt]
Koncernens nye revisor er EY, Godkendt revisionspartnerselskab.

Koncernen Hellerup Finans var i foraret og sommeren 2016 genstand for
presseomtale. Presseomtalen vedrgrte bl.a. et obligationsudbud, som Helle-
rup Finans Holding A/S offentliggjorde i marts 2016 pa 52,5 mio. kr. Formalet
med udbuddet er at sikre kapitalgrundlaget i koncernen, indtil en ny strategi
er implementeret, og aktiver er frasolgt. Det fremgar af udbudsdokumentet,
at koncernen er i gkonomiske vanskeligheder, og at likviditet er ngdvendig,
safremt koncernen skal fortszette driften. Det fremgar endvidere af obligati-
onsudbuddet, at selskabet lover et afkast pa ni pct. p.a., samt at selskabet
har som malsaetning, at selskabet skal barsnoteres pa Nasdag Copenhagen
eller anden anerkendt markedsplatform. Arbejdet med en bgrsnotering vil
blive startet, nar hovedparten af de nuveerende investeringer i vaekstvirksom-
hederne er afheendet og den tilpassede vaekststrategi har udmgntet sig i kon-
krete og malbare resultater.

Pa denne baggrund bad tilsynet forvaltningsselskabet om at indsende en fo-
relgbig periodebalance pr. den 30. juni 2016 og budgetopfalgning for forvalt-
ningsselskabet. Periodebalancen viste, at selskabets aktiekapital var tabt, og
at forvaltningsselskabets samlede kapitalgrundlag var negativ med [udeladt].
Forvaltningsselskabets indberetning til tilsynet af kapitalgrundlaget pr. den
30. juni 2016 viste derfor et forkert kapitalgrundlag pa [udeladt].



Mgde med bestyrelse og direktion

Finanstilsynet afholdt den 19. august 2016 mgde med forvaltningsselskabets
bestyrelse og direktion. Som opfalgning pad madet fik selskabet den 22. au-
gust 2016 pabud om at overholde kapitalgrundlaget i § 16 i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. Forvaltningsselskabet har reetableret
kapitalgrundlaget den 23. september 2016 og foretaget en korrekt kapitalind-
beretning til Finanstilsynet den 27. september 2016.

Med henblik pa en vurdering af, om selskabet fortsat opfyldte betingelserne
for at drive forvaltningsvirksomhed, herunder forvaltningsselskabets overle-
velsesevne og holdbare forretningsmodel, anmodede tilsynet om en redegg-
relse for forvaltningsselskabets gkonomiske stilling og fremtidsudsigter ved-
lagt en udtalelse fra forvaltningsselskabets eksterne revisor, jf. 8 166 i FAIF-
loven. Tilsynet modtog § 166-redeggarelsen den 19. september og erklaering
fra revisor den 22. september 2016.

Redegorelse fra Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S i
medfor af § 166 i FAIF-loven

@konomisk stilling

Det fremgar af § 166-redeggrelsen fra forvaltningsselskabet, at selskabet og
koncernen igennem de seneste 15 maneder har haft utilstraekkelige indtaeg-
ter til at deekke koncernens omkostninger. Det har betydet et pres pa koncer-
nens likviditet, der lgbende er blevet Igst ved frasalg af nogle af koncernens
aktiver i Hellerup Finans A/S, belaning af fordringer i forvaltningsselskabet og
salg af erhvervsobligationer i holdingselskabet. | de korrigerede arsrapporter
for henholdsvis holdingselskabet og Hellerup Finans A/S vedrgrende regn-
skabsaret 2014/15 oplyser ledelsen i de respektive selskaber, at der er en
vaesentlig usikkerhed om selskabernes fremtidige drift. [Udeladt].

Fremtidsudsigter - Likviditet pa kort sigt

[Udeladt].

Det andet initiativ vedrgrer et udbud af obligationer i holdingselskabet, som
blev stoppet igen den 5. september 2016. Der var pa det tidspunkt tegnet for
ca. 36 mio. kr., hvoraf de 22,7 mio. kr. var en konvertering af investorer fra
en lukket alternativ investeringsfond. Det fremgar af redegerelsen, at dette
udbud forventes genoptaget i uge 38, hvor udvalgte investorer, der gnsker at
tegne de resterende 24 mio. kr. i en privat placering, kontaktes. De resterende
24 mio. kr. af obligationsudbuddet forventes placeret i en privat placering in-
den udgangen af januar 2017. [Udeladt].

[Udeladt].

Efter worst case scenariet vil koncernens likviditet veere udtemt og egenka-
pitalen tabt i marts 2017. Finanstilsynet bemaerker, at der ikke er opstillet et
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scenarie, hvor obligationsudbuddet ikke gennemfgares til fulde — dvs. der rej-
ses i alle scenarier de resterende 24 mio. kr.

Fremtidsudsigter - Likviditet pa leengere sigt

Forvaltningsselskabets omsaetning og likviditetstilgang skal pa leengere sigt
farst og fremmest ske gennem en "private placement” af de resterende obli-
gationer, som forventes at indbringe 24 mio. kr. inden udgangen af januar
2017. [Udeladt].

[Udeladt].

Bestyrelsen oplyser i redeggrelsen, at den har tiltro til den fremlagte plan og
anser den for at veere realistisk. Planen er forsggt lavet konservativt, men
timingen af [udeladt] er usikker og vurderes af bestyrelsen at veere den mest
usikre faktor i planen. Forudsaetningerne for planen kan dog forandres og
uventede situationer, som kan fa indflydelse pa gennemfarelse af planen, kan
opsta.

Status pr. 3. oktober 2016
Forvaltningsselskabets bestyrelsesformand Jesper Gotfredsen og direktar
Robin Eriksen har i telefonsamtale den 3. oktober 2016 oplyst, at [udeladt].

[Udeladt].

Forvaltningsselskabet oplyste endvidere, at obligationsudbuddet forventes
genoptaget i uge 41/42. Udbuddet blev ikke genoptaget i uge 38 som oprin-
delig budgetteret, da [udeladt].

Endelig oplyste forvaltningsselskabet, at koncernens kommende aktiviteter
vil veere koncentreret om dels obligationsudbuddet i holdingselskabet dels
[udeladt].

Erkleering fra revisor vedrgrende § 166-redeggrelsen
Forvaltningsselskabets eksterne revisor har i henhold til § 166, stk. 2, i FAIF-
loven, afgivet en uafhaengig erkleering om ledelsen i selskabets redeggrelse
for den gkonomiske stilling og fremtidsudsigter. Den eksterne revisor udtaler,
at erklaeringen er udtrykt med begraenset sikkerhed, og at han ikke er blevet
bekendt med forhold, der giver anledning til at konkludere, at ledelsens rede-
gerelse ikke oplyser om begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling. Det fremgar endvidere af udtalelsen, at den faktiske resul-
tat- og likviditetsmaessige udvikling sandsynligvis vil afvige fra det i redegga-
relsen angivne, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtreeder som forven-
tet. Disse afvigelser kan veere vaesentlige.



Revisor udtaler endvidere som supplerende oplysning, at der er vaesentlig
usikkerhed forbundet med Hellerup Finans A/S (moderselskabet) og dermed
forvaltningsselskabets mulighed for at fortseette driften og henviser i gvrigt til
moderselskabets seneste arsregnskab for 2014/2015, dateret 15. juli 2016,
indeholdende supplerende oplysninger om veaesentlig usikkerhed om moder-
selskabets evne til at fortsaette driften.

3. Horing

Finanstilsynet har den 7. oktober 2016 sendt udkast til afggrelse i hagring hos
forvaltningsselskabet med frist for hgringssvar den 16. oktober 2016. Forvalt-
ningsselskabet har den 16. oktober 2016 afgivet hgringssvar.

Forvaltningsselskabets gkonomiske situation

Forvaltningsselskabets bestyrelse anfarer i hgringssvaret, at selskabet og
koncernen har likviditetsmaessige udfordringer men ikke solvensproblemer,
da [udeladt].Selskabets bestyrelse fremheaever i hgringssvaret, at forvalt-
ningsselskabet i koncernsammenhaeng alene er afthaengig af Hellerup Finans
A/S for at kunne udfare koncernens vaekststrategi, og at selskabet — hvis den
avrige del af koncernen matte komme i finansielle vanskeligheder — ville
kunne fortseette driften i en periode pa minimum tre maneder, indtil aktivite-
terne er overdraget til tredjemand.

Forvaltningen af fonde

Forvaltningsselskabets bestyrelse peger i hgringssvaret pa, at [udeladt].
Forvaltningsselskabets bestyrelse anfgrer endvidere, at investeringerne i fon-
dene ikke er pavirket af selskabets og koncernens gkonomi, og at selskabet
har [udeladt].

Overholdelse af FAIF-lovgivningen

Det er bestyrelsens vurdering, at Finanstilsynet i afggrelsen laegger for meget
veegt pa selskabets tidligere forhold og ikke fokuserer pd, at selskabet har
rettet op pa forholdene. Forvaltningsselskabet har siden januar 2016 arbejdet
malrettet pa at leve op til lovgivningen.

Forvaltningsselskabets initiativer i § 166-redeggarelsen
Forvaltningsselskabets bestyrelse har i § 166-redeggarelsen redegjort for sel-
skabets og koncernens fremtidige strategi, der bl.a. bygger p3, at [udeladt]
Bestyrelsen anfgrer i redeggrelsen, at [udeladt]. Forvaltningsselskabet frem-
haever, at [udeladt] ligesom selskabet ikke vil kunne gennemfgre sin nye stra-
tegi, hvilket vil veere til skade for investorer og aktioneerer i forvaltningssel-
skabet.



Disproportionalitet

Forvaltningsselskabets bestyrelse anfgrer i hgringssvaret, at Finanstilsynet
har en pligt til at anvende et proportionalitetsprincip, nar tilsynet traeffer afga-
relser rettet mod de tilsynsbelagte virksomheder. Bestyrelsen naevner, at til-
synet pa et magde den 11. oktober 2016 oplyste, at tilsynet i sin afggrelse har
lagt veegt pa felgende:

- Tidligere tilsynsreaktioner. Forvaltningsselskabet anfgrer hertil, at det
har rettet op pa de forhold, selskabet er blevet pabudt af tilsynet.

- Urentabel drift af de forvaltede fonde. Forvaltningsselskabet anfgrer
hertil, at den urentable drift af 11 fonde skyldes sendringer i den itali-
enske lovgivning, som hverken kan eller bgr tilskrives selskabet.

- Forvaltningsselskabets uholdbare forretningsmodel. Forvaltningssel-
skabet anfarer hertil, at den afggrende arsag til den uholdbare forret-
ningsmodel er udefrakommende begivenheder (lovgivning i Italien),
som selskabet ikke kunne forhindre. Forvaltningsselskabet har derfor
fastlagt en ny strategi.

- Forvaltningsselskabets ressourcer til implementering af ny forret-
ningsmodel. Forvaltningsselskabet anfgrer hertil, at forvaltningssel-
skabet vurderer, at det har de ngdvendige ressourcer til at gennem-
fgre den nye strategi. Hvis tilsynet ikke [udeladt], afskeeres forvalt-
ningsselskabet reelt fra at gennemfgre den nye strategi [udeladt].

Forvaltningsselskabet foreslar, som en alternativ Igsningsmodel [udeladt].
[Udeladt].

4. Detretlige grundlag

Efter 8§ 155, stk. 3, 2. pkt., i FAIF-loven skal Finanstilsynet i sin tilsynsvirk-
somhed laegge veegt pa holdbarheden af den enkelte forvalters forretnings-
model.

Det fremgar af de specielle bemaerkninger til bestemmelsen?, at en uholdbar
forretningsmodel eksempelvis foreligger, hvis forvalteren ikke har de for-
ngdne kompetencer til at styre de alternative investeringsfonde. Finanstilsy-
nets reaktion, og hvornar tilsynet griber ind, vil afheenge af de konkrete for-
hold, men kan veaere i form af en risikooplysning, et pabud eller en politian-
meldelse.

Finanstilsynet kan i medfer af § 167, stk. 1, i FAIF-loven pabyde en forvalter
af alternative investeringsfonde inden for en af tilsynet fastsat frist at foretage
de ngdvendige foranstaltninger, hvis forvalterens gkonomiske stilling er sale-
des forringet, at de alternative investeringsfondes, eller investorer i alternative
investeringsfondes interesser er udsat for fare, eller der er en ikke uvaesentlig
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risiko for, at forvalterens gkonomiske stilling p& grund af indre eller ydre for-
hold udvikler sig saledes, at forvalteren vil miste sin tilladelse.

Er de pabudte foranstaltninger ikke foretaget inden for den fastsatte frist,
kan Finanstilsynet inddrage forvalterens tilladelse, jf. § 167, stk. 2.

Bestemmelsen kan efter de specielle bemaerkninger? anvendes, hvis der er
betydelig risiko for, at bestemte forhold fortsaetter eller indtreeffer, eksempel-
vis fortsat urentabel drift, tab pa investeringer eller negativ udvikling i enkelte
investeringsfonde, og at disse forhold vil kunne indebaere, at forvalteren ikke
vil opfylde kapitalkravene i denne lov.

Bestemmelsen giver mulighed for, at en forvalters forhold bringes i orden,
mens forvalteren stadig opfylder lovens krav til kapitalforhold m.v.

Forvalteren af alternative investeringsfonde skal have en frist til at foretage
de ngdvendige foranstaltninger.

Som eksempler pa pabud naevner bemaerkningerne til bestemmelsen forhg-
jelse af kapitalkrav generelt, forhgjelse af kapitalkrav pa enkelte aktiviteter,
afdaekning af risici pa saerskilte omrader, f.eks. operationelle risici, markeds
risici eller valuta risici og tegning af ngdvendig forsikring, dvs. reduktion af
risici for egen regning. For sa vidt angar de forvaltede alternative investe-
ringsfonde vil disse naeppe blive udsat for en gkonomisk fare pa grund af
forvalterens forringede gkonomiske stilling, idet de alternative investerings-
fondes likvide midler og vaerdipapirer henholdsvis indestar og opbevares af
en depositar, som ogsa ferer kontrol med ejerforholdene til de alternative in-
vesteringsfondes reale aktiver. Forvalteren opbevarer saledes ikke midler fra
de alternative investeringsfonde. De forvaltede alternative investeringsfonde
kan dog blive udsat for den fare, at forvalteren pa grund af sin forringede
gkonomiske stilling ikke har den ngdvendige minimumskapital og derfor ma
afvikles.

| tilfeelde af at de pabudte foranstaltninger ikke er foretaget inden for den af
Finanstilsynet fastsatte frist, vil dette kunne fgre til, at Finanstilsynet inddrager
forvalterens tilladelse. Ved inddragelse af en forvalter af alternative investe-
ringsfondes tilladelse skal almindelige principper om proportionalitet iagtta-
ges og en mindre indgribende foranstaltning skal vurderes at veere utilstraek-
kelig.

5. Finanstilsynets vurdering

Finanstilsynet kan pabyde en forvalter af alternative investeringsfonde inden
for en af tilsynet fastsat frist at foretage de ngdvendige foranstaltninger, hvis
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der er en ikke uveesentlig risiko for, at forvalterens gkonomiske stilling pa
grund af indre eller ydre forhold udvikler sig saledes, at virksomheden vil mi-
ste sin tilladelse, jf. 8 167, stk. 1, nr. 2, i FAIF-loven.

Finanstilsynet har efter bestemmelsen mulighed for at gribe ind i tilfeelde, hvor
forvalteren stadig opfylder kapitalkravene, men hvor der er en betydelig risiko
for, at forvalteren pa et senere tidspunkt ikke kan opfylde lovens kapitalkrav.

Finanstilsynet har konstateret, at forvaltningsselskabet [udeladt]. Forvalt-
ningsselskabet anfarer i sit hgringssvar af den 16. oktober 2016, at siden
selskabet modtog tilsynets reaktioner i januar 2016 efter et inspektionsbesgg,
har selskabet arbejdet intensivt og malrettet pa at sikre den fortsatte drift og
ikke mindst at forbedre forvaltningsselskabets overholdelse af FAIF-lovgiv-
ningen. Disse tiltag har medfgrt et markant lgft af forvaltningsselskabets com-
pliance-niveau. Tilsynet bar derfor i sin afgarelse forholde sig mere indga-
ende til forvaltningsselskabets nuvaerende compliance-niveau og fremtidige
drift, og ikke leegge uforholdsmaessig veegt pa selskabets tidligere forhold.

Tilsynet bemaerker hertil, at forvaltningsselskabet [udeladt]. Forvaltningssel-
skabet og koncernen er i gkonomiske problemer. Af 8 166-redeggarelsen fra
selskabet fremgar det, at [udeladt] og forvaltningsselskabets fortsatte eksi-
stens er afhaengig af, at koncernen [udeladt] samt far en kapitaltilfarsel fra
obligationsudbuddet i holdingselskabet. [udeladt]. Forvaltningsselskabet har
i hgringssvaret anfart, at forvaltningsselskabet har likviditetsmaessige udfor-
dringer, men at hverken forvaltningsselskabet eller koncernen er i solvens-
problemer. Forvaltningsselskabet henviser til § 166-redegarelsen, hvoraf det
fremgar, at [udeladt].

[Udeladt].
Som led i den nye strategi har forvaltningsselskabet [udeladt].

Det er Finanstilsynets vurdering, at forvaltningsselskabets oprindelige forret-
ningsmodel ma betragtes som vaerende uholdbar, ligesom der er usikkerhed
forbundet med holdbarheden af koncernens nye strategi. Forvaltningsselska-
bets og koncernens overlevelse er afhaengig af, at initiativerne i § 166-rede-
gerelsen gennemfgres. Gennemfgres planerne ikke, er der risiko for, at kon-
cernen gar konkurs, og der er risiko for, at de forvaltede fonde ikke kan drives
videre, hvis der ikke er andre forvaltere, der har evne eller vilje til at overtage
administrationen af fondene. Det kan betyde, at fondene ma afvikles med
eventuelle tab for investorerne til fglge.

Det er endvidere Finanstilsynets vurdering, at tilsynet [udeladt]. Forvaltnings-
selskabet anfarer i hgringsvaret, at safremt tilsynet skulle [udeladt] afskeeres



selskabet reelt fra at gennemfgre den nye strategi[udeladt]. Forvaltningssel-
skabet har endvidere anfart, at Finanstilsynets udkast til afggrelse er dispro-
portionalt, og at tilsynet som offentlig myndighed er underlagt en pligt til at
anvende et proportionalitetsprincip, nar tilsynet treeffer afgarelser rettet mod
de tilsynsbelagte virksomheder.

Tilsynet bemeerker hertil, at tilsynets vurdering, hvorefter forvaltningsselska-
bet [udeladt], alene er midlertidig, indtil forvaltningsselskabet (og koncernen)
kommer pa fode igen. Nar forvaltningsselskabet har vist, at det har en holdbar
forretningsmodel, kan generere overskud [udeladt], kan forvaltningsselskabet
[udeladt]. S& lzenge der er en ikke uveesentlig risiko for, at selskabets gkono-
miske stilling udvikler sig saledes, at forvaltningsselskabet vil miste sin tilla-
delse, kan tilsynet ikke [udeladt].

Forvaltningsselskabet har i hgringssvaret, som et alternativ til [udeladt]. Det
er tilsynets vurdering, at der ikke er regler, der regulerer [udeladt]. Det er
samtidig tilsynets vurdering og praksis pa FAIF-lovens omrade, at [udeladt].

Finanstilsynet pabyder derfor forvaltningsselskabet at udarbejde en hand-
lingsplan, som indeholder ngdvendige foranstaltninger, der sikrer, at selska-
bet har en holdbar forretningsmodel, og som er baseret pa selskabets eksi-
sterende tilladelse med henblik pa at sikre selskabets fremtidige indtjening og
kapitalgrundlag, jf. 8 167, stk. 1, nr. 2, i FAIF-loven.

Forvaltningsselskabet skal indsende ovenfor neevnte handlingsplan til Fi-
nanstilsynet senest den 1. december 2016.

Forvaltningsselskabet skal senest den 1. april 2017 have igangsat initiati-
verne eller have truffet andre foranstaltninger efter bestyrelsens beslutning
herom. Tilsynet kan ikke [udeladt], farend koncernen og forvaltningsselska-
bet med den sendrede strategi har vist, at forvaltningsselskabets indtjenings-
evne er forbedret og stabiliseret, samt at der ikke pa kort sigt er fare for, at
forvaltningsselskabet mister sit kapitalgrundlag.

Forvaltningsselskabet skal hver maned og farste gang den 1. januar 2017
indsende en opfelgning p& handlingsplanen.

Offentliggorelse

Reaktioner givet i henhold til § 156 i FAIF-loven, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i lov
om finansiel virksomhed, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstil-
synets bestyrelse til en forvalter af alternative investeringsfonde under tilsyn
skal offentligggres med angivelse af forvalterens navn, jf. 8§ 171, stk. 1, jf. dog
stk. 4. Offentligg@relse kan dog udskydes, hvis en offentligggrelse kan med-
fare uforholdsmaessig stor skade for forvalteren. Finanstilsynet finder ikke, at
der er noget til hinder for, at afggrelsen offentliggares, jf. § 171, stk. 4.



Klagevejledning

Finanstilsynets afggrelse kan, senest fire uger efter at afggrelsen er modta-
get, indbringes for Erhvervsankenaevnet pr. e-mail til ean@erst.dk, eller pr.
post til Dahlerups Pakhus, Langelinie Allé 17, Postboks 2000, 2100 Kgben-
havn @, tlf. 35 29 10 93, jf. § 189 i FAIF-loven.

Det falger af 8 7 i bekendtggrelse om Erhvervsministeriets Erhvervsanke-
naevn, at det er forbundet med et gebyr pa DKK 4.000 at klage til Erhvervs-
ankenaevnet. Ved klager over forhold, der ikke vedrgrer klagerens aktuelle
eller fremtidige erhvervsforhold, er gebyret dog DKK 2.000. Efter § 15, stk. 4,
i nevnte bekendtgerelse kan naevnet eller formanden pa dets vegne treeffe
bestemmelse om hel eller delvis tilbagebetaling af det indbetalte gebyr, hvis
der gives klageren helt eller delvist medhold. Gebyret tilbagebetales, hvis kla-
gen afvises.

Kopi af denne afgarelse er ligeledes sendt til selskabets revisor.
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